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Dr. Dr. Hohberger und WINTERHELLER software nehmen mit neuer Software-
I6sung aktuelle Herausforderungen im Bereich Liquiditatsmanagement in Angriff

Graz/Munchen, Méarz 2010 // Der Sanierungsspezialist Dr. Dr. Hohberger und der Softwarehersteller
WINTERHELLER software erkannten schon vor geraumer Zeit die Problematik im Bereich
Liquiditatsplanung und Cash-Management und erarbeiteten gemeinsam eine effiziente Softwareldsung.
Diese Ldsung heif3t Professional Treasury und steht dem Markt ab sofort zur Verfligung.

Gerade nach der Finanzkrise haben viele Unternehmen Schwierigkeiten in der Au3enfinanzierung und
zusatzlich oft eine l&angere Periode des Cash-Burns hinter sich. Damit wird eine tagliche Cash-
Disposition tiberlebenswichtig. Diese bendtigt eine verlassliche, auch langfristige Liquiditatsprognose,
um einerseits die eigenen Aul3enstande effizient zu managen und andererseits keine unndétigen
Zahlungen zu veranlassen und damit in Liquiditatsschwierigkeiten zu kommen.

Nach §17-20 der Insolvenzordnung (InsO) ist die sog. Zahlungsunfahigkeit ein zwingender Grund fur die
Insolvenzantragstellung: Der Schuldner ist zahlungsunfahig, wenn er nicht in der Lage ist, die falligen
Zahlungspflichten zu erfillen. Zahlungsunfahigkeit ist in der Regel anzunehmen, wenn der Schuldner
seine Zahlungen eingestellt hat.

Nur eine echte Liquiditatsplanung stellt die tatsachlich verfligbaren liquiden Mittel eines Unternehmens
dar und nur auf dieser Basis kénnen notwendige Managemententscheidungen (z.B. Cost-Cutting oder
zuséatzliche Formen der Fremdfinanzierung) kurz- bis langfristiger Natur erst ermdglicht werden.

Die generellen Herausforderungen, mit denen Treasurer, Cash Manager und Controller in der Praxis
konfrontiert werden, sind:

=  Aussagefahigkeit von historischen Ist-Daten

Der Cashflow zeigt den Betrag an, der aus eigener Kraft aufgebracht wurde und nun dem
Unternehmen fir Investitionen, Tilgung von Schulden und Gewinnausschittung zur Verfiigung
steht. Dabei stehen dann lediglich vergangenheitsbezogene Aussagen, sprich jene liber Vorgange
aus zurlickliegenden Perioden, zur Verfligung. Diese sind als Liquiditatsmafstab ungeeignet, da
die aus dem Umsatzprozess gewonnenen Mittel bereits wieder investiert sein kdnnen. Eine
zukunftsbezogene Steuerung und die damit verbundene Ableitung von Managementmafl3nahmen
ist nicht mdglich. Ferner fehlt es dieser Analyse an einem konkreten Stichtagsbezug, aber genau
dieser ist fur eine tages- oder wochenaktuelle Cash-Disposition notwendig.

- Parallele Abbildungsmaéglichkeit von integrierter kurzfristiger- und langfristiger Liquiditatsplanung
nicht gegeben

Da die kurzfristigen Liquiditatsplane eine grundsatzlich andere Struktur und Rechenweise haben
als die Kapitalflussrechnung, ergibt sich zudem das Problem, dass fir gleiche
Betrachtungsperioden aus den beiden Tools zwei unterschiedliche Zahlen errechnet werden. Ein
Dilemma, welches der Treasurer und Controller durch die Strukturungleichheit auch nicht durch
Uberleitungsrechnungen beheben kann.

- .Echte Liquiditat” wird in Praxis nicht berechnet

Derzeit verfigbare Tools berechnen keine ,echte Liquiditat“, so wie sie sich historisch betrachtet
aus den Kontoausziugen des Unternehmens ergibt. Dies fuhrt regelmafig dazu, dass Plan-Ist-
Abweichungen bei existierenden Tools zu massiven Abweichungen fuihren. Hier stellt sich sodann
die grundsatzliche Frage, ob eine Planung, welche im Nachhinein betrachtet zu massiven
Abweichungen fuhrt, richtige Managemententscheidungen fordern kann. Hier gilt der Grundsatz
des Controllers: ,Berechne keine Zahl, aus welcher keine Entscheidung ableitbar ist".
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Mit Professional Treasury und der Moglichkeit, echte integrierte kurz- bis langfristige Liquiditatsplanung
zu betreiben, hilft WINTERHELLER software seinen Kunden dabei, diese Herausforderungen zu
meistern.

Mit dem Quick Liquidity Check auf der Unternehmens-Website bietet das Unternehmen fir Interessenten
und Kunden eine gute Moglichkeit, sich mit der Relevanz dieses Themas auseinanderzusetzen und flr
sich selbst zu definieren.

(Link: http://lwww.winterheller.com/ProfessionalTreasury/produkt.html)

Uber WINTERHELLER software

Die WINTERHELLER software GmbH mit der Hauptniederlassung in Graz (Osterreich) wurde 1988 von
Prof. Dr. Manfred Winterheller gegriindet.

Als Softwarehersteller mit I6sungsorientiertem Vertriebskonzept agiert das Unternehmen in den
Bereichen Business Intelligence (Bl) und Corporate Performance Management (CPM) und bietet Tools
zu den Kerngebieten Unternehmensplanung, -steuerung und -konsolidierung. Als Ansprechpartner fir
mittelstandische Unternehmen aller Branchen untermauert WINTERHELLER software seinen
Kundennutzen mit fundiertem betriebswirtschaftlichen Wissen, professioneller Beratung und
Implementierung.

Mit einem weltweiten Partnernetz, Standor_ten in Osterreich, Deutschland, der Schweiz und Schweden ist
das Unternehmen Uberall fir Kunden da. Uber 4.500 Unternehmen aller GréRen und Branchen sowie
Uber 11.000 Freeware-User von Professional Planner setzen taglich auf dessen Kompetenz.
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